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Tom tat

Nam 2025, diéu hanh chinh sach tién té va hoat dong ngan hang Viét Nam dién ra
trong boi canh kinh té thé gidi va trong nwée nhiéu bién dong phire tap, nhieng van duy tri
dwoc sy on dinh twong doi vé ty gid, ldi sudt, tin dung va lam phdt. Nghién ciru ndy phén
tich cdc nhan t6 quéc té va kinh té vi mé trong nudc tic dong dén quda trinh diéu hanh
chinh sdch tién té va vin hanh hé théng ngdn hang. Két qua cho thdy Ngdn hang Nha
nwée Viét Nam da diéu hanh chinh sach tién té theo hwdng chu dong, linh hoat, phéi hop
chdt ché véi chinh sach tai khéa, gép phan kiém sodt lam phdt binh quén duwdi 4%, duy tri
tang truong tin dung khoang 19% va ndng du trit ngoai hoi 1én trén 100 ty USD. Céc ngdn
hang thwong mai tiép tuc cing cé an todan von, ddy manh xir Iy no xdu, thic ddy chuyén
doi s6 va phat trién tin dung xanh. Bén canh cdc két qua tich cuc, hé thong tai chinh van
do6i mdt véi nhiéu thach thirc ndi tai va rii ro bén ngoai. Trén co so do, nghién cuu dwa ra
mét s6 khuyén nghi chinh sach cho ndam 2026.

Tw khéa

Chinh sach tién té, Ngan hang Nha nudc, hoat dong ngan hang, kinh té vi mo.

Abstract

In 2025, Vietnam’s monetary policy and banking operations took place amidst complex
and volatile global and domestic economic conditions, yet maintained relative stability in
exchange rates, interest rates, credit, and inflation. This study analyzes international and
domestic macroeconomic factors impacting monetary policy management and banking
system operations. The results show that the State Bank of Vietnam proactively and flexibly
managed monetary policy, closely coordinating with fiscal policy, contributing to
controlling average inflation below 4%, maintaining credit growth at approximately 19%,
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and increasing foreign exchange reserves to over US$100 billion. Commercial banks
continued to strengthen capital adequacy, accelerate the resolution of non-performing loans,
promote digital transformation, and develop green credit. Alongside these positive results,
the financial system still faces many internal challenges and external risks. Based on that,
the study makes several policy recommendations for 2026.
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1. Dat van dé

Chinh sach tién t& c6 vai tro then chdt trong viée duy tri 6n dinh kinh t& vi mé, kiém
soat lam phat va hd trg ting trudng bén vimng. Nam 2025, méi truong kinh té qubc té ghi
nhan xu huéng chuyén tir thit chat sang néi 1ong tién té, trong khi kinh t& Trung Qudc
tang truong chdm va gia hang hoa thé giéi giam. Nhitng dién bién nay tac dong rd rét dén
céc nén kinh t& méi noi, trong d6 c6 Viét Nam. Trong nudc, nén kinh té phuc hdi tich cuc
nhung van chiju tac dong cua thién tai, bién dbi khi hau va strc ciu tiéu dung chua that su
manh. Yéu cau duy tri ting trudng, kiém soat lam phat, 6n dinh ty gia va bao dam an toan
hé théng ngan hang dat ra nhiém vu diéu hanh chinh sach tién té linh hoat, d@)ng bo véi
chinh sach tai khoa va giam sat tai chinh.

Bai nghién ctru nhim phéan tich toan dién thuc trang diéu hanh chinh sach tién té va
hoat dong ngan hang Viét Nam nam 2025, 1am rd cac két qua dat duoc, nhitng han ché con
ton tai va dé xuat dinh hudng chinh sach cho nim 2026. Trong tim nghién ctru tap trung
vao diéu hanh 13i sut, tin dung, ty gia, xir Iy no x4u, quan 1y ngoai hdi va hoan thién
khuon kho phap 1y hoat dong ngan hang trong bdi canh hoi nhap qubc té va chuyén doi sd.
Trén co s& d6 bai viét dua ra mot sé khuyén nghi gop phan diéu hanh c6 hiéu qua hon nita
chinh sach tién t¢, thuc hién muc tiéu kinh t& vi mo thoi gian toi.

Nghién ctru sit dung phuong phép tong hop - phén tich két hop dinh tinh va dinh
luong. Dir li¢u dugc khai thac tr bdo cdo chinh thirc cua Ngan hang Nha nudc (NHNN)
Viét Nam, B Tai chinh, IMF, World Bank va cac nguén thong tin tai chinh quéc té.
Phuong phap so sanh, dién giai va phan tich xu huéng dugc ap dung dé danh gia tac dong
ctia bdi canh kinh té dén diéu hanh chinh sach tién t¢, dong thoi 1am co so cho cac khuyén
nghi chinh sach pht hop véi muyc tiéu n dinh vi mo va phat trién bén viing.

2. Thuc trang diéu hanh chinh sach tién té va hoat déng ngan hang &
Viét Nam nam 2025

2.1. Dién bién tai chinh quéc té va tic déng dén diéu hanh chinh sach
tién té Viét Nam

Niam 2025, kinh té toan cau chimg kién nhiing bién dong dan xen gitta phuc hdi va bat
dinh. Theo Bao céo Trién vong Kinh té Thé giéi (WEO) thang 10/2025 cta IMF, ting
truong toan cau du kién dat 3,2%, phan anh xu huéng 6n dinh nhung con chiu rui ro tir
cang thang dia chinh tri, thwong mai va chudi cung timg (IMF, 2025).
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Ngay 30/10/2025, Cuc Dy trit Lién bang My (FED) chinh thirc giam 13i suat 0,25%,
dua bién do xubng 3,75 - 4,00%, danh diu budc ngoit trong chu ky tién té ké tir nim 2022
nham hd tro ting truong khi lam phat My ha nhiét va hoat dong san xuét, tiéu ding c6 dau
hiéu chiing lai. Tiép d6, ngay 17/12/2025, FED tiép tuc ban hanh quyét dinh cit giam lai
sudt thém 0,25 diém phan tram, dwa bién do didu hanh vé 3,50 - 3,75% trong bdi canh thi
truong lao dong suy yéu va trién vong ting truong kinh té kém tich cuc. Ngay sau quyét
dinh thang 10, chi s6 USD Index giam tir 106 xudng quanh 103 diém, trong khi cac chi s6
ching khoan nhu S&P 500 va Dow Jones ting hon 1,2%, phan anh ky vong chi phi von
thap hon s& hd tro 1oi nhuan doanh nghiép (Federal Reserve, 2025).

Tuy nhién, chinh sach thué quan méi ctia My d6i véi hang héa cong nghé va kim loai
Trung Qudc tiép tuc 1am leo thang cing thing thuong mai, gia ting bat dinh chudi cung
tmg. Kinh té Trung Qudc tang trudng cham, khi GDP quy 111/2025 chi dat 4,3%, kéo giam
cu nhap khéu va anh huong ti€u cuc dén hoat dong xuét khau cta Viét Nam.

Trén thi trudng hang hoa, gia diu Brent dao dong quanh 68 USD/thung, thip hon
cung ky 2024, gitp giam ap luc lam phat toan cau. Tuy nhién, rui ro dia chinh tri Trung
Poéng van co thé 1am gia dao chiéu. Trong khi d6, gia Bitcoin dao dong rat bt thudng, co
thoi diém 1én trén 100.000 USD sau d6 giam manh, binh quan trong nam 2025 duy tri
quanh 63.000 USD, phan &nh tam 1y than trong ciia nha dau tu quéc t& (IMF, 2025).

D6i v6i Viet Nam, moi truong 131 suat toan cau giam gitp giam ap luc ty gid va chi
phi trd ng ngoai t¢, df)ng thoi hd tro dong von dau tu vao thi truong maoi ndi. Tuy nhién,
Ngan hang Nha nuéc (NHNN) van can diéu hanh than trong dé can bang giira 6n dinh ty
gi4 - kiém soat lam phat - hd tro ting truong, ddng thoi theo ddi rai ro dong von ngan han
va ng xdu tiém an. Nganh ngan hang Viét Nam dugc khuyén nghi ting cudng quan tri
thanh khoan, phong ngira rai ro ty gia, va uu tién tin dung cho linh vyc xuit khau, cong
nghiép phu trg va chudi cung tmg dé tan dung giai doan néi long quéc té.

2.2. Dién bién kinh té vi mé va cdc yéu té trong nwéc

Kinh té Viét Nam nam 2025 phuc hoi kha viing chic, song van dbi mat v6i nhiéu
thach thuc noi tai va bién dong tir mai truong kinh té toan cau. Theo Cuc Théng ké, GDP
ca nam 2025 udc ting 8,02%, trong d6 khu vuc dich vu va cong nghiép - xay dung tiép tuc
dong vai tro dong luc chinh, phan anh sy cai thién rd nét cta hoat dong san Xuét va tiéu
dung. Mirc ting nay vuot du bdo dau nim nhung van chiu stc ép tir ddu tu tu nhan phuc
hdi chua dong déu va nhu cau thé gidi ting cham, anh huong dén xuat khau mot s6 nganh
chu luc (Cuc Théng k&, 2025).

Lam phat (CPI) binh quan nam 2025 ting khoang 3,31%, ndm trong ngudng kiém soat
(muc tiéu dudi 4,5%) song chiu ap luc tir gid thyuc phém, xang dau va chi phi logistics. Ty
gia USD/VND c¢6 bién dong trong nira dau nim nhung dan 6n dinh nho du trit ngoai hoi
dugc cung ¢b va diéu hanh linh hoat ciia Ngan hang Nha nuéc. Can can thuong mai tiép
tuc duy tri thing du dat trén 20 ty USD, véi tong kim ngach xuat nhap khau dat trén 930 ty
USD, tang manh so voi nam 2024 (Cuc Théng ke, 2025).
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Tuy nhién, giai ngan von dau tu cong van 13 diém nghén dang chua ¥ khi tién do thuc
hién chua dat ky vong, anh hudng tdi lan téa ting trudng. Bén canh do, thién tai va bao 1d
tai mot s6 khu vye mién Trung va Pong bang song Ciru Long gy gian doan san xuat nong
- lam - thuy san, lam gia tang chi phi khic phuc ha té”lng va tao ap luc Ién chat lugng tin
dung cua hé théng ngan hang (Cuc Théng kg, 2025).

O chiéu khac, gia vang trong nudc ting manh so voi cing ky phan anh tim 1y phong thi va
nhu cau tra 4n tai san. Nguoc lai, du lich quéc té phuc hdi 4n tuong véi lwong khach dat muc cao
ky luc, dong gop tich cuc cho khu vie dich vu va tiéu ding trong nuée (Cuc Thong ké, 2025).

Trude bdi canh nay, chinh sach tién t& nim 2025 tiép tuc dugc diéu hanh theo hudng
linh hoat, than trong va phdi hop chit ché véi chinh sach tai khoa, nham 6n dinh kinh té vi
mo, kiém soat lam phat va hd tro ting trudng hop ly. Hé théng ngan hang can ting cudng
quan trj thanh khoan, dy bao rui ro ty gia, ddng thdi dinh huéng tin dung vao cac linh vuc
wu tién co kha nang lan toéa cao dé thiic day phuc hoi kinh té bén vimng.

2.3. Diéu hanh chinh séch tién té cia Ngan hang Nha nwéc Viét Nam
nam 2025

Niam 2025, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam (NHNN) tiép tuc thyc hién chinh sach tién
t¢ theo huéng chii dong, linh hoat va than trong, nhdm duy tri 6n dinh kinh t& vi mo, kiém
soat lam phat va hd tro ting truong bén vimg. Muc tiéu xuyén sudt 13 didu hanh dong bd
giita 13i sut, ty gia, tin dung va nghiép vu thi truong mé (OMO) dé can doi giira 6n dinh
tién té va hd tro ting truong.

2.3.1. Piéu hanh ldi sudt chii dao

Ngan hang Nha nudc Viét Nam chu dong diéu hanh cac loai 14i suit theo muc tiéu cta
chinh sach tién t¢ trong timg giai doan, tir nam va timg thoi ky. Sau giai doan giam manh
trong nim 2023 - 2024, mit bang l3i suat diéu hanh nim 2025 dugc NHNN duy tri 6n
dinh, phu hop vé6i xu huéng phuc hoi kinh té va kiém soat lam phat muyc tiéu dudi 4%.

Tur thang 1 dén thang 12/2025, cac mirc 13i suat chu yéu gdbm: (1) Lii suat tai cap von
4,5%/nam; (2) Lai suét tai chiét khiu 3,0%/nam; (3) Lai suit cho vay qua dém trong thanh
toan lién ngén hang 6,0%/nam; (4) Lai suat OMO (nghiép vu thi trudng mé), dao dong 4,2
- 4,5%/mam (NHNN Viét Nam, 2025).

Viéc duy tri mat bang 1ai suat on dinh giup giit chi phi von hop 1y cho doanh nghiép,
ddng thoi han ché ap luc ty gia va lam phat nhap khau trong bdi canh cac ngan hang trung
wong 16n van theo dudi chinh sach thit chit.

2.3.2. Piéu hanh ty gid va thi truong ngoai hoi

Trong nhiéu nim qua ciing nhur nam 2025, NHNN tiép tuc ap dung co ché ty gia trung
tam linh hoat, bam sat dién bién qudc té, vira dam béo tinh canh tranh thwong mai, vira han ché
bién dong cuc doan. Tir dau nim dén thang 12/2025, ty gia trung tim VND/USD do NHNN
cong b ting khoang 0,8%, tir 24.200 VND/USD dau nidm 1én 24.410 VND/USD cubi thang
12/2025. Trong khi do, ty gia tai cac ngan hang thuong mai (NHTM) dao dong quanh
24.300 - 24.590 VND/USD, va ty gia thi truong tu do ¢ mirc 24.400 - 24.720 VND/USD

4 Khoa hoc Intracom s6 3(3) - Thang 8/2026



Nguyén Bac Hung

(NHNN Viét Nam, 2025). Dy trit ngoai hdi duoc cung ) khoang 110 ty USD, tao du dia
cho NHNN can thiép thi trudng khi can thiét va duy tri on dinh dong noi t& (IMF, 2025).

2.3.3. Tang trudng tin dung va diéu hanh thanh khoan

Trong nhiéu ndm qua, ngay tir dau nam, NHNN cong bd chi tiéu ting truong tin dung
toan hé théng & mirc 14 - 15%, nam 2025 ciing duy tri & muc d6, tuy nhién theo chi dao
ctia Chinh phu sau d6 diéu chinh 1én 16% vao thang 9/2025 va da phan bd hét han mtc tin
dung cho cac NHTM. Tinh dén hét thang 12/2025, ting trudng tin dung dat gan 19%, cao
hon cung ky 2024 (NHNN Vi¢t Nam, 2025).

2.3.4. Nghiép vu thi truong mo (OMO) va thanh khoadn

Trong nhiéu nim qua ciing nhu ndm 2025, NHNN sir dung nghi¢p vu thi truong mo
(OMO) dé diéu tiét linh hoat thanh khoan ciia cac to chire tin dung (TCTD) trong nén kinh
té. Khi thira von, NHNN hut tién vé qua phat hanh tin phiéu ky han 7 - 14 ngay, 13i suat
khoang 4,25%/nam. Khi thiéu vén, NHNN bom tién ra qua kénh repo trai phiéu Chinh
phu, véi gia tri bom rong trung binh 45 - 50 nghin ty dong/thang. Nho d6, 13i suét lién
ngan hang duy tri 6n dinh & muc 3,5 - 4,2%/nam, gop phan 6n dinh cung - cdu vbn va dam
bao an toan thanh khoan hé théng (NHNN Viét Nam, 2025).

2.4. Xu hwéng phdt trién va hiéu qua hoat déng cta hé théng ngén
hang Viét Nam nam 2025

Trong hoat dong ngan hang, chuyén ddi s6 va phat trién ngan hang xanh tiép tuc 1a hai
xu huéng ndi bat ciia hé théng tai chinh Viét Nam khoang 10 nim gan day noi chung va
nam 2025 noi riéng. Cac NHTM di ting cuong dau tu vao ha ting cong nghé, mé rong
dich vu ngan hang $6, ma QR trén thiét bi di dong, vi di¢n tir va ing dung tri tu¢ nhan tao
(AI) trong cham séc khach hang, thdm dinh tin dung va quan trj rai ro. Cing vé6i do, tin
dung xanh, tai chinh bén viing va hd trg doanh nghiép phat thai thap dugc wu tién, phu hop
v6i dinh huéng phat trién kinh té xanh va ting truéng bén viing caa Chinh phu.

Bén canh chuyén ddi s6, cac NHTM Viét Nam dang déy manh chién lugc phat trién bén
vimg théng qua viéc tmg dung cong nghé, tdi wu hoa huy dong vén, mé rong tin dung an
toan va kiém soat ng xdu. Tinh dén cudi thang 10/2025, tong tién giri khach hang ca nhan
toan hé théng TCTD tai Viét Nam dat xép xi 8 triéu ty déng, tang gﬁn 13% so véi cung ky
nam 2024, phan anh muic do tin cy cao cua nguoi dan gui tién vao hé thong ngan hang. Bén
canh do, tién gt cua cac td chirc kinh té va t6 chirc khac vao hé théng ngan hang dat 8,35
triéu ty déng, tang 8,9% so voi dau nim 2025. Dy béo, dén hét nam 2025, téng tién gui cua
khach hang tai cac TCTD dat 17,4 tri¢u ty déng, tang trén 11% so véi cung ky nam trudc.
Trong bdi canh dién bién kinh t& vi mé trong nam 2025 nhung vén huy dong tir khach hang
vao hé théng ngan hang van ting kha 13 tin hiéu ddng mimg, day 1a ngudn von chu luc dé
cac TCTD mé rong cung tmg von tin dung d6i voi nén kinh té (VNBA, 2025).

Vé hoat dong tin dung ctia hé thong ngan hang ddi v6i khach hang c4 nhan va doanh
nghiép, du ng tin dung va dau tu ctia cac TCTD ddi véi toan nén kinh té tinh dén cudi nam
2025 dat khoang 18,9 tri¢u ty dong, ting gan 19% so v&i cudi nam 2024, trong d6 nhidu
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NHTM ghi nhan muc ting truong cao nhu Vietcombank, BIDV, MB, VPBank va ACB
v6i tde do tang phd bién tir 15 - 18%. Tang trudng tin dung ca ndm 2025 dat 19%, day la
murc cao nhat trong hon 15 nim tré lai day. Cac TCTD tiép tuc dinh huéng dong von vao
céc linh vuc san xudt, xuit khau, nang luong tai tao va doanh nghi€p nho va vira. Quy moé
du no tin dung ciia toan hé théng ngan hang dat murc cao ky luc, khang dinh vai tro then
chét ciia nganh ngan hang trong thiic day tang truong kinh té vi mé (VNBA, 2025).

Song song v&i mé rong tin dung, cac TCTD tiép tuc ting von didu 1é va cing cd hé sb
an toan von (CAR) nham nang cao ning lyc tai chinh va dap tmg chuan Basel II, hudng toi
Basel III. Trong nam 2025, nhiéu NHTM quy mo 16n nhu Vietcombank, BIDV, SHB,
VPBank, HDBank va Techcombank da trinh phwong 4n ting von hang chuc nghin ty
ddng. Pén cubi nam 2025 c6 khoang 90% NHTM co6 hé sb CAR trén 10%, dam bao an
toan hé théng va kha nang chdng chiu rii ro trude bién dong thi truong (VNBA, 2025).

Pang chii ¥, cudc dua vén hoa ngan hang trong nhiing thang cudi nam 2025 dién ra soi
dong. Tinh dén cudi thang 12/2025, téng vn hoa thi truong ciia nhém NHTM cb phan
niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam dat khoang 2,693 tridu ty dong, ting
khoang 24,42% so voi cubi nam 2024 ddng thoi phan anh sy phan héa sau sic gitra cac
ngan hang 16n va nhém ngan hang quy mé nho. Trong d6, Vietcombank van dan dau voi
gi4 tri von hoa gan 480,5 nghin ty dong du giam so véi ddu nam, VietinBank dat khoang
277,7 nghin ty dong va BIDV vao khoang 273,1 nghin ty dong vao cing thoi diém. Su gia
tang von hoa phan anh niém tin ctia nha dau tu va ky vong vé trién vong ting truong loi
nhuén trong trung han cta cac NHTM dang niém yét ¢ phiéu (VNBA, 2025).

Vé két qua kinh doanh, dén hét quy I11/2025, loi nhuan trude thué cia hé théng ngan
hang dat mtc cao ky luc. Loi nhuén trudc thué 9 thang dau nam 2025 cta khéi NHTM
tang 12 - 15%, nho tin dung bén viing va ddy manh dich vu sd. Thu nhap ngoai i tir
thanh toan, bancassurance, ngoai héi va chung khoan tdng manh, giam phu thudc vao tin
dung truyén thong. Trong d6, Vietcombank dat khoang 37.000 ty dong, BIDV va MB vuot
25.000 ty dong, con Techcombank, ACB va SeABank c6 mirc ting truong loi nhuan tir 25
- 50% so voi cung ky nam 2024. Bién 13i rong (NIM) tiép tuc dugc cai thién nho ting ty
trong tién giri khong ky han va toi uu hoa chi phi huy dong von (VNBA, 2025).

3. Danh gia diéu hanh chinh sach tién té va hoat déng ngan hang nam 2025

3.1. Két qua thwc hién cdc muc tiéu kinh té vi mé

Téng thé, chinh sach tién t& nim 2025 cia Viét Nam dugc didu hanh theo huéng chu
dong, thich ung va thyc chung, ddm bao can ddi gitra on dinh vi mé, hd trg tang trudng va
an toan hé thong tai chinh. Su phdi hop hiéu qua giira 13i suét, ty gi4, tin dung va OMO
gitip giit vig niém tin vao dong Viét Nam. Nam 2025, NHNN diéu hanh chinh sach tién
t¢ (CSTT) theo huéng ndi 1ong c6 chon loc, linh hoat va hiéu qua, gop phan duy tri ting
truong, kiém soat lam phat va on dinh hé thong tai chinh - tién té.

Vé tang trudng kinh té: CSTT linh hoat, 13i suit n dinh va thanh khoan doi dao da hd trg
san xuét - kinh doanh, giap GDP tang 8,02%, cao hon muc trung binh giai doan 2020 - 2024,
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phan 4nh da phyc hoi bén ving. Tang trudng tin dung dat khoang 19%, tap trung vao céc
linh vyc wu tién nhu san xuét, xuat khau, cong nghé cao va doanh nghiép nho va vira.

Vé kiém soat lam phat: NHNN diéu hanh dong b 14i sut, ty gia va cung tién, giit lam phat
binh quén 3,5 - 3,7%, thap hon muc tiéu Qudc hoi (< 4,5%). Viée kiém soat cung tién va diéu phdi
tin dung hop 1y gitip han ché lam phét nhap khau trong bdi canh gia ning lugng thé gisi bién dong.

Vé thuong mai va ty gia: Chinh sach tién t& dugc phdi hop hai hoa véi chinh sach
thwong mai, gitip tong kim ngach xuét, nhap khau hang hoa nam 2025 dat 930,05 ty USD,
tang 18,2% so voi nam trudc; trong do xuét khiu tang 17,0%, nhap khau tang 19,4%. Can
can thuong mai hang hoa duy tri xuat siéu 20,03 ty USD, gép phan quan trong on dinh
kinh t& vi mé, tao ngudn ngoai t& va cung cb du trit ngoai hdi qudc gia; ty gia VND/USD
duoc diéu hanh linh hoat, qua d6 giam rui ro ngoai hdi va cung cb niém tin vao dong noi
t6. Vé 6n dinh hé théng ngan hang: NHNN ting cudng giam sat an toan von, thic diy
chuyén ddi s6 va tin dung xanh. Ty 1¢ ng x4u ndi bang duy tri dudi 3,5%, trong khi CAR
toan hé thong dat trén 10,5%, dam bao an toan va kha ning chong chiu rui ro.

3.2. Panh gia vé hoat dong ngan hang

H¢ théng ngan hang an toan, ting trudng bén viing, CAR trung binh dat trén 10,5%,
no xau dudi 3,3%; hé théng tiép tuc tai co ciu gén voi xu ly no x4u. Toan b hé théng
TCTD diy manh chuyén ddi sé va ngan hang hién dai. Nam 2025 c6 sy phat trién manh
cua ngan hang s6, thanh toan khong tién mat, vi dién ttr va ung dung Al, Big Data, RPA
trong quan tri rii ro, nAng cao ning suét va trai nghiém khach hang.

Nhin chung, ndm 2025 d4nh ddu budc phat trién toan dién ciia hé théng ngan hang Viét
Nam: vira mé rong quy mo, vira cing cd nén ting cong nghé, tai chinh va quan tri rii ro. Hudng
di két hop giita chuyén doi s6, phét trién xanh va quan tri an toan von dang tr¢ thanh chién lugc
cbt 161, gitip cac ngan hang tién t6i muc tiéu phat trién bén ving, hiéu qua va hoi nhap qudc té.

3.3. M6t s6 han ché va nguyén nhan

Mot 14, kha ning truyén dan CSTT dbi véi nén kinh té néi chung va dbi véi hoat dong
ngan hang noéi riéng con cham, dic biét & nhém NHTM quy mo nho. Lii sudt diéu hanh cua
NHNN it tac dong vao 1ai suat trong nén kinh t&. NHNN duy tri qué ldu cong cu han muc tin
dung, mic du Thi tuéng Chinh phi nhiéu lan c6 ¥ kién vé van dé nay, song NHNN moi bo
di v6i cac ngan hang nudc ngoai. Trong nhidu ndm qua NHNN khéng diéu chinh giam ty 18
dur trit bat budc. Hoat dong ciia Trung tam thong tin tin dung quéc gia (CIC) va Bao hiém tién
giri (BHTG) Viét Nam can tiép tuc dugc ra soat theo hudng nang cao hiéu qua van hanh, giam
chi phi tuan tha cho TCTD va lam rd hon vai tro trong bao dam an toan hé thong.

Hai 14, rai ro no x4u tiém an cta cac TCTD con 16n, nhét 1a tir linh vuc bat dong san
va tiéu dung. Ty 1€ ng xau téng thé néu ké ca no ngoai bang, ng da ban cho VAMC, ng
cAu lai uGc tinh 1én toi gén 10%. Thi truong mua ban ng con kém phat trién, vai trd cia
Cong ty Trach nhi€ém hiru han mot thanh vién quén 1y tai san céc td chire tin dung Viét
Nam - Vietnam Asset Management Company” (VAMC) can tiép tuc duoc cing cb. CAu
tric tin dung chua bén viing, ty trong tin dung trung - dai han cao, gay ap luc thanh khoan.
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Ba 13, mot s6 NHTM quy mé nhé ¢6 ning luc tai chinh yéu, chwa dat chuin Basel 111,
cham tang vbn diéu 18, ty 1¢ CAR thép, ty 1€ ng Xau cao, loi nhuin thép; rui ro cong nghé
va an ninh mang gia ting, chat lugng nhan sy han ché.

Bén 13, khung phéap 1y xtr 1y no va quan tri rai ro con bat cap, trong khi niang luc du
bdo, phan tich thi truong cua mot s6 NHTM chua dap tng yéu ciu thuc tidn. Nhiéu
NHTM chua manh dan dau tu c6ng nghé sd va ting dung Al

Nam 13, mot sd co ché chinh sach chdm ban hanh theo yéu ciu cta thuc tién. Pién
hinh 12 NHNN cham ban hanh quy dinh vé sinh tric hoc trong giao dich thanh toan sé cta
cac NHTM trén thiét bi di dong, quy dinh vé rit trudc han mot phén tién giri tiét kiém co ky
han. Dén cudi thang 11/2025, NHNN mdi trinh Chinh pht ban hanh Nghi dinh hudng dan
chinh sach h tro 13i sudt 2% cho doanh nghiép vay vbn thyc hién du 4n xanh, tuan hoan, ap
dung khung tiéu chuan méi truong, xa hoi, quan tri (ESG) thong qua cac NHTM.

4. Khuyén nghi giai phap diéu hanh chinh sach tién té va hoat dong
ngan hang Viét Nam th&i gian t&i

Budc sang nim 2026 va mot s nam toi dy, nén kinh té Viét Nam chic chin tiép tuc
phat trién véi tdc do ting truong GDP cao hon giai doan 2020 - 2025, song ciing dang va s&
gip phai nhimg thach thirc rat 1on. Nhing tac dong 16n do 1a suy giam ting trudng toan cau,
rti ro dia chinh tri, bién dong gia nang lugng va xu hudng chinh sach tién té than trong &' cac
nén kinh té 16n. Trong bdi canh do6, diéu hanh chinh sach tién té va hoat dong ngan hang can
chu dong, linh hoat, than trong, hudng téi 6n dinh vi mo, kiém soat lam phat va ho tro tang
truong hop 1y. Tir cac phan tich & trén, bai viét dé xuat mot s6 khuyén nghi sau:

4.1. Giai phap vé diéu hanh chinh séch tién té

Thir nhét, diéu hanh cung tién va tin dung linh hoat, kiém soat lam phat dudi 4%.
NHNN can st dung hiéu qua OMO, tai cép von va du trit bat budc dé on dinh thanh
khoan. Tang truéng tin dung nam 2026 va cac nam dén 2030 nén dinh hudng 17 - 18%,
tap trung vao san xut, xuat khau, cong nghé cao, ning luong tai tao va SME; dong thoi
kiém soat chat tin dung bat dong san, chimg khoan va tiéu dung rii ro.

Thir hai, diéu hanh 13i suét linh hoat, hd tro doanh nghiép phuc hdi. NHNN can bam sat dién
bién lam phat, ty gi4 va 13i suat qudc té dé diéu chinh phu hop, duy tri mat bang 13i suat cho vay
6n dinh va khuyén khich cac géi tin dung wu di cho linh vyc uu tién va doanh nghiép xanh.

Thir ba, diéu hanh ty gia va ngoai hbi chi dong, ciing ¢b niém tin vao VND. Ty gia
can linh hoat theo tin hiéu thi truong, han ché lam phat nhap khéau va hd trg xuit khau. Dy
trir ngoai hdi nén duy tri trén 100 ty USD, dong thdi md rong thanh toan song phuong
bang noi té dé giam phu thudc USD.

Thir tu, ting cuong phdi hop vai chinh sach tai khoa va dau tu cong, nang cao minh
bach va truyén thong chinh sach. Viéc cai thién nang lyc dy bdo va cong bd thong tin kip
thoi s€ cung ¢6 niém tin cua doanh nghiép va nha dau tu.

Tht ndm, sém bai bo cong cu han mic tin dung trong nam 2026 va tinh gian bd may.
Truong hop chua thé thuc hién dong loat, nén uwu tién bo trude ddi véi cac ngan hang co
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no xau thap va dap tmg chuan an toan. Pdng thoi ra soat, tinh gon VAMC, CIC va BHTG
dé giam chi phi trung gian, tao diéu kién ha 1ai suat cho vay.

4.2. Giai phap vé hoat déng ngan hang

Thir nhit, nng cao ning lyc tai chinh va quan tri rii ro. Cac TCTD can ting von diéu
1¢, cai thién CAR theo Basel 111, da dang hoa nguén vbn trung - dai han va kiém soat rui ro
thanh khoan. NHNN can giam sat chat phan loai ng va trich 1ap du phong.

Thér hai, diy manh xtr Iy no x4u va hoan thién khung phap ly. Can phat trién thi
truong mua ban ng thir cdp, hoan thién quy dinh vé tai san bao dam va khuyén khich sap
nhap dé nang cao tinh minh bach hé thdng.

Thir ba, thuc day chuyén ddi s6 va ngan hang xanh. Nam 2026 can tao budc tién rd nét
trong tmg dung Al, Big Data, Blockchain va dién toan dam may; dong thoi wu tién tin
dung cho cac du an than thién moéi truong, phu hop 10 trinh Net Zero 2050.

5. Két luan

Nam 2025 cho théy chinh séach tién té Viét Nam duoc diéu hanh theo hudng chu dong,
linh hoat va hiéu qua, gop phan duy tri on dinh kinh t& vi mo, kiém soat lam phat dudi 4%,
thiic day tang truong GDP trén 8% va cing c¢d hé thong ngan hang theo hudng an toan,
hién dai. Su phdi hop nhip nhang gitra l4i suét, ty gia, tin dung va thanh khoan di tao nén
tang 6n dinh cho nén kinh té trong bdi canh nhiéu bién dong qudc té. Tuy nhién, nhiing
thach thirc vé no xau tiém an, hiéu qua truyén dan chinh sach va rai ro cong nghé doi hoi
NHNN tiép tuc hoan thién cong cu diéu hanh, ning cao ning luc giam sat va cang ¢d quan
tri hé thong trong giai doan 2026 - 2030.
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